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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

BILANZ
zum 31. Dezember 2011

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen . Eigenkapital
I. Finanzanlagen I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
Stille Beteiligung 200.000.000,00 200.000.000,00 Il. Kapitalricklagen 57.000,00 57.000,00
lll. Gewinnvortrag 5.028,81 2.331,18
B. Umlaufvermdégen
IV. Jahresiiberschuss 1.609,50 2.697,63
I. Forderungen und sonstige 88.638,31 87.028,81
Vermdégensgegenstande
. Rickstellungen
Sonstige Vermodgensgegenstande 372,02 585,21
Sonstige Ruckstellungen 18.836,50 19.406,99
II. Guthaben bei Kreditinstituten 208.349,03 365.645,83
. Verbindlichkeiten
C. Rechnungsabgrenzungsposten 346,68 356,35 1. Teilschuldverschreibungen 200.000.000,00 200.000.000,00

200.209.067,73

200.366.587,39

2. Sonstige Verbindlichkeiten
(davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr 101.592,92 EUR;
im Vorjahr 260.151,59 EUR)

101.592,92

200.101.592,92

260.151,59

200.260.151,59

200.209.067,73

200.366.587,39




Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fir die Zeitvom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéaftstatigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Jahresiiberschuss

Anlage 2

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR
158.558,67 169.220,57
158.558,67 169.220,57
2.180,61 3.485,79
2.180,61 3.485,79
571,11 788,16
1.609,50 2.697,63
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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

ANHANG
zum Geschéaftsjahr 2011

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 ist nach den Rechnungslegungsvorschrif-
ten des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft hat
einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes
durch von ihr ausgegebene Teilschuldverschreibungen in Anspruch genommen. Daher
stellt sie gemal § 267 Absatz 3 Satz 2 HGB ihren Jahresabschluss nach den Kriterien fir
grol3e Kapitalgesellschaften auf.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden konnen, sind i.d.R. im Anhang
aufgefuhrt.

Die Gesellschaft gliedert ihnre Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenver-
fahren.

Die Gesellschaft hat sich als stiller Gesellschafter an der IKB Deutsche Industriebank AG
im Sinne von 8 1 KWG mit einer Einlage in Hohe von 200.000 TEUR beteiligt. Die Refi-
nanzierung dieser Einlage erfolgte Uber die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen am
Kapitalmarkt.

Die derzeitige Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft besteht in der Abwicklung der Ge-
schéftsvorfélle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen
Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen.

Wegen des Bilanzverlustes im Geschaftsjahr 2010/2011 der IKB Deutsche Industriebank
AG erfolgten im Geschéftsjahr 2011 keine Ausschittungen auf die stille Einlage. Aufgrund
des Geschéaftsmodells bestand auch kein Anspruch auf die Verzinsung der Teilschuldver-
schreibungen.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Finanzanlagevermodgen wurde zu Anschaffungskosten bewertet. Aufgrund der
Emissionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen besteht ein innerer kompensato-
rischer Zusammenhang zwischen der stillen Gesellschaftereinlage bei der IKB und den
Teilschuldverschreibungen in Hohe von je 200.000 TEUR. Der Kern dieses Zusammen-
hangs basiert darauf, dass kein Anspruch auf Verzinsung oder Riickzahlung der Teil-
schuldverschreibung entsteht, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrage aus der
stillen Einlage erzielt bzw. die Einlage nicht zuriickgezahlt werden kann. Dieser Sach-
verhalt fuhrt dazu, dass von dem Grundrecht der Einzelbewertung abgewichen wird und
die stille Einlage als Basisobjekt sowie die Teilschuldverschreibung als Sicherungsin-
strument zu einer Bewertungseinheit gemalRl § 254 HGB zusammengefasst werden.
Hierbei wird die Einfrierungsmethode angewendet. Durch die Bildung dieser Bewer-
tungseinheit in Form eines Mikro-Hedge wurde das Ausfallrisiko der stillen Gesellschaf-
tereinlage von bis zu 200.000 TEUR vollstdndig abgesichert. Aufgrund der vertraglichen
Gestaltungen ist es auf Dauer ausgeschlossen, dass die Glaubiger der Teilschuldver-
schreibung Ruckzahlungen von der Gesellschaft verlangen kénnen, bevor nicht die Ge-
sellschaft ihrerseits ihre stille Gesellschaftereinlage zuriickbekommen hat. Im Rahmen
der Bildung der Bewertungseinheit wurde untersucht und festgestellt, dass sich im Er-
gebnis die Parameter von Basisobjekt und Sicherungsinstrument in ihrer Wirkung auf
zukunftige Zahlungsstrome gegenseitig ausgleichen. Daher waren Abschreibungen we-
gen Wertminderung der stillen Einlage nicht erforderlich. Die stille Einlage wird im Jah-
resabschluss der IKB Deutsche Industriebank AG zum 31. Mérz 2011 mit einem Wert
von 286 TEUR ausgewiesen.

Die sonstigen Vermogensgegenstande sind zum Nominalwert angesetzt. Abschreibun-
gen zum niedrigeren beizulegenden Wert sind nicht erforderlich.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die Ruckstellungen wurden nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung gebildet und
bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.
Zum Bilanzstichtag wird kein zeitanteiliger Gewinn aus der stillen Beteiligung aktiviert.

Ebenso wird keine Zinsabgrenzung auf die Teilschuldverschreibung passiviert, da es
sich hierbei um eine aufschiebend bedingte Zinszahlungsverpflichtung handelt.
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Erlauterungen zur Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermdégens ist dem als Anlage beigefiig-
ten Anlagespiegel zu entnehmen. Ausgewiesen wird die stille Beteiligung an der IKB
Deutsche Industriebank AG.

Die Sonstigen Rickstellungen beinhalten Priifungskosten von 10 TEUR fir 2011, die
Kosten fir Steuerberatung und Verdffentlichung des Jahresabschlusses in Hohe von 4
TEUR und noch zu entrichtende Treuhandgebuihren in Hohe von 4 TEUR.

Verbindlichkeiten

Zu den Restlaufzeiten: bis zu 1 Jahr 2 -5 Jahre Uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR

Teilschuldverschreibungen 0 0 200.000

Sonstige Verbindlichkeiten 101 0 0

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist unbegrenzt. Eine Riickzahlung der Teil-
schuldverschreibungen ist mit der Beendigung des stillen Gesellschaftsverhéltnisses
verknupft. Eine Kindigung der stillen Einlage kann nur durch die IKB Deutsche Indust-
riebank AG erfolgen und ware erstmals zum 31. Marz 2013 mdglich. Voraussetzung
hierfir ist aber, dass der Buchwert der Einlage bei der IKB Deutsche Industriebank AG
dem Einlagenennbetrag von 200.000 TEUR entspricht. Dieser Buchwert betréagt zum Bi-
lanzstichtag der IKB Deutsche Industriebank AG am 31. Méarz 2011 infolge der Verlust-
beteiligungen 286 TEUR. Aufgrund der Ergebnisprognosen fiur die nachsten Jahre ist
daher von einer Kiindigung zum 31. Mérz 2013 nicht auszugehen.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten hauptséchlich die Verbindlichkeiten aus der
Aufwendungsersatzvereinbarung mit der IKB Deutsche Industriebank AG in Hohe von
94 TEUR.




V.

VI.
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Sonstige Angaben

Gesetzliche Vertreter

Zum Geschaftsfuihrer im Geschéftsjahr 2011 waren bestellt:
Frau Margret Dircks, Kauffrau
sowie
Herr Dr. Hans-Joachim Winter, Rechtsanwalt

Die Vergitung fur die Geschaftsfihrung betrug 14 TEUR.

Abschlusspriferhonorar

Das als Aufwand erfasste Honorar des Abschlussprifers fur die Abschlussprifung be-
tragt 8 TEUR zzgl. Umsatzsteuer. Andere Leistungen wurden nicht in Anspruch genom-
men.

Prifungsausschuss geméaf 8 324 HGB

Der ausschlie3liche Zweck der Gesellschaft besteht in der Ausgabe von Wertpapieren
im Sinne von § 2 Absatz 1 Satz 1 Wertpapierhandelsgesetz, die durch Vermdgensge-
genstande besichert sind. Daher wird aus Kostenerwagungen die Befreiung gemali
§ 324 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 HGB in Anspruch genommen.

Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfihrung schlagt vor, den Jahresuberschuss in Hohe von 1.609,50 Euro
sowie den Gewinnvortrag in Hohe von 5.028,81 Euro auf neue Rechnung vorzutragen.

Norderfriedrichskoog, den 26. Januar 2012

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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Entwicklung des Anlagevermdgens - Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2011

Anschaffungs-,
Herstellungs- kumulierte Abschreibungen
kosten Abschreibungen Buchwert Geschéftsjahr
01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011 2011
EUR EUR EUR EUR

Buchwert
31.12.2010
EUR

I. Finanzanlagen
Stille Beteiligung 200.000.000.00 0,00 200.000.000.00 0,00

200.000.000,00




Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2011

Periodenergebnis vor aul3erordentlichen Posten
Abnahme (i.V. Zunahme) der Ruckstellungen

Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investi-
tions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investi-
tions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit =

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit =

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Anlage 4

Vorjahr
TEUR

3
4




Eigenkapitalspiegel fiir das Geschéaftsjahr 2011

Anlage 5

Gezeichnetes | Kapitalriick- | Erwirtschaftetes Summe
Kapital I lage | Eigenkapital Eigenkapital
TEUR . TEUR ! TEUR TEUR
Stand am 31.12.2010 25 . 57 5 87
Jahresiberschuss 0 l 0 ' 2 2
! !
Stand am 31.12.2011 25 ! 57 ! 7 89
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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

LAGEBERICHT
zum Geschaftsjahr 2011

1. Geschafts- und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde errichtet, um sich als stiller Gesellschafter mit einer Einlage von
200 Mio. EUR an einem Kreditinstitut im Sinne von 8 1 KWG zu beteiligen und das hierzu er-
forderliche Kapital durch Ausgabe von Teilschuldverschreibungen in gleicher Hohe am Kapi-
talmarkt aufzunehmen. Durch die Hohe der Gewinnbeteiligung aus dem stillen Gesell-
schaftsverhéltnis von zur Zeit 7,876856 % p.a. wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die
Zinsen auf die ausgegebenen Teilschuldverschreibungen von 7,5 % p.a. sowie die Ertrags-
steuern insbesondere die Gewerbesteuer zahlen zu kdnnen. Ferner werden der Gesellschaft
alle notwendigen Kosten zur Unterhaltung des erforderlichen Geschaftsbetriebs in voller Ho-
he ersetzt. Im Ergebnis verbleiben in der Gesellschaft im Wesentlichen die Ertrdge aus der
Verzinsung der liquiden Mittel.

Nach Erbringung der stillen Gesellschaftereinlage und Platzierung der Teilschuldverschrei-
bung am Kapitalmarkt besteht die Geschéftstatigkeit in der Abwicklung der Geschéftsvorfalle
im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen Beteiligung sowie
der Ausreichung der Zinszahlung an die Inhaber der Schuldverschreibung. Technisch erfolgt
die Abwicklung Uber einen Treuh&nder.

Aufgrund der allgemeinen Finanzkrise wurde die Geschaftsentwicklung der IKB Deutsche
Industriebank AG schwer belastet. Diese Entwicklung fuhrte dazu, dass aufgrund von Bi-
lanzverlusten die IKB Deutsche Industriebank AG derzeit nicht in der Lage ist, Gewinnbetei-
ligungen auszuschutten.

Am 21. November 2011 veréffentlichte die IKB Deutsche Industriebank AG ihr Halbjahreser-
gebnis 2011/2012. Hiernach betragt der Konzernfehlbetrag (hach Steuern) der IKB Deutsche
Industriebank AG im ersten Halbjahr 2011/2012 (01. April 2011 bis 30. September 2011)
312 Mio. Euro.

Der Vorstand geht in dem Halbjahresbericht auf die zukunftige Entwicklung der IKB Deut-
sche Industriebank AG ein, in dem die Zielsetzung, mittelfristig operativ Gewinne zu erzielen,
weiter verfolgt wird. Allerdings weist der Vorstand auch darauf hin, dass durch die aktuelle
Staatsschuldenkrise im Euro-Raum diese Zielerreichung zeitlich verzégern wird.

Ferner wird auch die Bedienung der Besserungsabreden in Hohe von insgesamt 1.151,5
Mio. Euro sowie von Wertaufholungsrechten der hybriden Kapitalgeber dazu fihren, dass fir
mehrere Geschaftsjahre keine oder nur geringe Uberschiisse im Konzern und in der IKB
Deutsche Industriebank AG ausgewiesen werden.
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2. Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
2.1 Ertragslage
Im Geschéaftsjahr 2011 wurde ein Jahresuberschuss von 2 TEUR erwirtschaftet.

Der vom Vorstand der IKB Deutsche Industriebank AG verdéffentlichte Jahresabschluss fur
das Geschaftsjahr 2010/2011 weist einen Jahresfehlbetrag von 190 Mio. Euro aus. Nach
Verlustbeteiligung von Genussscheinen und stillen Beteiligungen und dem Verlustvortrag
des Vorjahres belduft sich der ausgewiesene Bilanzverlust auf 1.789 Mio. Euro.

Der Bilanzverlust der IKB Deutsche Industriebank AG fir das Geschaftsjahr 2010/2011 fiihr-
te zum vollstandigen Ausfall der Gewinnausschiittung auf die stille Beteiligung fiir das Ge-
schaftsjahr 2010/2011 und somit zum Ausfall der fur den am 15.07.2011 vorgesehenen Zins-
zahlung auf die Teilschuldverschreibungen.

2.2 Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft war zu jeder Zeit gegeben.

Eine Gewinnbeteiligung auf die stille Beteiligung fur das Geschaftsjahr 2010/2011 wurde auf-
grund des Bilanzverlustes der IKB Deutsche Industriebank AG nicht gezahlt. Dementspre-
chend wurden auch keine Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren aus-
gezahilt.

2.3 Vermogenslage

Aufgrund des Jahresiiberschusses hat sich das Eigenkapital der Gesellschaft um 2 TEUR

erhdht und betrdgt zum 31. Dezember 2011 89 TEUR. Das langfristige Vermégen ist durch
langfristig zur Verfiigung stehendes Kapital in voller Héhe gedeckt.

3. Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikofriiherkennungssystems

Die Abwicklung der Geschéftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteili-
gung aus der stillen Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlung an die Inhaber der
Schuldverschreibung erfolgt Giber einen externen Treuhander.

Die laufende Finanzbuchhaltung, der Zwischenabschluss sowie der Jahresabschluss werden
durch den Steuerberater der Gesellschatft erstellt.

Die laufenden Kontrollen im Rechnungslegungsprozess sowie bei der Durchfiihrung der Gb-
rigen Geschéftsvorfélle erfolgen direkt durch die Geschéftsleitung.

Die Gesellschaft wird nach auRen durch die Geschéftsfihrung gemeinschaftlich vertreten.
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4. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung haben sich nach dem 31. Dezember 2011 nicht erge-
ben.

5. Risiko- und Prognosebericht

Die Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung bestehen aufgrund des Ge-
schaftsmodells in der Entwicklung der Verzinsung der Kontokorrent- und Festgeldkonten.
Daher erwarten wir fir die nachsten beiden Geschéftsjahre bei einem nahezu unveranderten
Zinsniveau ein Jahresergebnis auf ungefahr gleicher Héhe wie im abgelaufenen Geschafts-
jahr 2011. Werden geringere oder keine Ertrédge aus der stillen Beteiligung erzielt, reduzieren
sich entsprechend auch die Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen. Eine Nach-
zahlungsverpflichtung der Gesellschaft fur entfallende Zinszahlungen besteht nicht. Bei Ver-
anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen kénnen Anpassungen bei der Gewinnbe-
teiligung vorgenommen werden.

Hinsichtlich einer Wiederaufnahme der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen kénnen
aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine
Aussagen getroffen werden.

6. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsétzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlie3lich Geschéftsergebnisse und die Lage der Gesellschaft so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesell-
schaft beschrieben sind.

Norderfriedrichskoog, den 26. Januar 2012

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anlage 7
Blatt 1

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, An-
hang, Kapitalflussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel - unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lagebericht der Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog, fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber moégliche Fehler bertcksich-
tigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschét-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafi-
ger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht
hin. Dort ist im Abschnitt Risiko- und Prognosebericht ausgefiihrt, dass hinsichtlich der zu-
kunftigen Verzinsung der Teilschuldverschreibungen aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen
Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine Aussagen von der Gesellschaft getroffen
werden kénnen.

Libeck, den 30. Mérz 2012
mercurius gmbh

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hafke
Wirtschaftsprifer
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