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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

BILANZ
zum 31. Dezember 2009

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen Eigenkapital
l. Finanzanlagen l. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
Stille Beteiligung 200.000.000,00 200.000.000,00 Il. Kapitalriicklagen 57.000,00 57.000,00
Ill. Verlustvortrag -3.040,65 -20.350,71
B. Umlaufvermégen
IV. Jahresiiberschuss 5.371,83 17.310,06
. Forderungen und sonstige 84.331,18 78.959.35
Vermdgensgegenstinde
. Riickstellungen
Sonstige Vermdgensgegenstéande 1.875,51 6.050,66 1. Steuerriickstellungen 0,00 2.842,00
2. Sonstige Rickstellungen 15.720,20 19.015,00
15.720,20 21.857,00
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 516.451,35 536.591,15
. Verbindlichkeiten
1. Teilschuldverschreibungen 200.000.000,00 200.000.000,00
C. Rechnungsabgrenzungsposten 96,68 250,00 2. Sonstige Verbindlichkeiten 407.372,16 442.075,46

(davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr 407.372,16 EUR;
im Vorjahr 442.075,46 EUR)

. Rechnungsabgrenzungsposten

200.518.423,54

200.542.891,81

200.407.372,16

11.000,00

200.442.075,46

0,00

200.518.423,54

200.542.891,81




Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fur die Zeit vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

. Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Jahresiiberschuss

Anlage 2

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR

165.249,76 168.711,35

165.249,76 168.711,35
6.516,27 19.161,88
6.516,27 19.161,88
1.144,44 1.851,82
5.371,83 17.310,06
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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

ANHANG
zum Geschéftsjahr 2009

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 ist nach den Rechnungslegungsvorschrif-
ten des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft hat
einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes durch
von ihr ausgegebene Teilschuldverschreibungen in Anspruch genommen. Daher stellt sie
gemal § 267 Absatz 3 Satz 2 HGB ihren Jahresabschluss nach den Kriterien fir grole
Kapitalgesellschaften auf. Sie macht hinsichtlich der Angaben zu den Beziigen der Ge-
schaftsflhrung von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind i.d.R. im Anhang
aufgefihrt.

Die Gesellschaft gliedert ihre Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenver-
fahren.

Die Gesellschaft hat sich als stiller Gesellschafter an der IKB Deutsche Industriebank AG
im Sinne von § 1 KWG mit einer Einlage in Hohe von 200.000 TEUR beteiligt. Die Refi-
nanzierung dieser Einlage erfolgte Uber die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen am
Kapitalmarkt.

Die derzeitige Geschaftstatigkeit der Gesellschaft besteht in der Abwicklung der Ge-
schaftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen
Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen.

Wegen des Bilanzverlustes im Geschaftsjahr 2008/2009 der IKB Deutsche Industriebank
AG erfolgten im Geschéftsjahr 2009 keine Ausschittungen auf die stille Einlage. Aufgrund
des Geschaftsmodells bestand auch kein Anspruch auf die Verzinsung der Teilschuldver-
schreibungen.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Finanzanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten bewertet. Aufgrund der
Emissionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen besteht ein innerer kompensato-
rischer Zusammenhang zwischen der stillen Gesellschaftereinlage bei der IKB und den
Teilschuldverschreibungen. Der Kern dieses Zusammenhangs basiert darauf, dass kein
Anspruch auf Verzinsung oder Riickzahlung der Teilschuldverschreibung entsteht, wenn
die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrdge aus der stillen Einlage erzielt bzw. die Einlage
nicht zurtickgezahlt werden kann. Dieser Sachverhalt fihrt dazu, dass von dem Grund-
recht der Einzelbewertung abgewichen wird und die stille Einlage sowie die Teilschuld-
verschreibung als Bewertungseinheit behandelt werden. Daher waren Abschreibungen
wegen Wertminderung der stillen Einlage nicht erforderlich.

Die sonstigen Vermogensgegensténde sind zum Nominalwert angesetzt. Abschreibun-
gen zum niedrigeren beizulegenden Wert sind nicht erforderlich.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die Rickstellungen wurden nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung gebildet und
berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag ausgewiesen.
Zum Bilanzstichtag wird kein zeitanteiliger Gewinn aus der stillen Beteiligung aktiviert.

Ebenso wird keine Zinsabgrenzung auf die Teilschuldverschreibung passiviert, da es
sich hierbei um eine aufschiebend bedingte Zinszahlungsverpflichtung handelt.

Erlauterungen zur Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem als Anlage beigefiig-
ten Anlagespiegel zu entnehmen. Ausgewiesen wird die stille Beteiligung an der IKB
Deutsche Industriebank AG.

Die Sonstigen Rickstellungen beinhalten hauptsachlich Rickstellungen fir Prifungs-
kosten von 12 TEUR sowie Steuerberatungskosten von 4 TEUR.
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Verbindlichkeiten
Zu den Restlaufzeiten: bis zu 1 Jahr 2 - 5 Jahre tber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
Teilschuldverschreibungen 0 0 200.000
Sonstige Verbindlichkeiten 407 0 0

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist unbegrenzt. Eine Riickzahlung der Teil-
schuldverschreibungen ist mit der Beendigung des stillen Gesellschaftsverhiltnisses
verknipft. Eine Kiindigung der stillen Einlage kann nur durch die IKB Deutsche Indust-
riebank AG erfolgen und wére erstmals zum 31. Marz 2013 méglich. Voraussetzung
hierflr ist, aber dass der Buchwert der Einlage bei der IKB Deutsche Industriebank AG
dem Einlagenennbetrag entspricht. Der Buchwert der Einlage betragt zum Bilanzstichtag
35.064 TEUR. Aufgrund der Ergebnisprognosen fiir die néchsten Jahre ist daher von ei-
ner Kindigung zum 31. M&rz 2013 nicht auszugehen.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten hauptséchlich die Verbindlichkeiten aus der
Aufwendungsersatzvereinbarung mit der IKB Deutsche Industriebank AG in Héhe von
400 TEUR.

Sonstige Angaben

Gesetzliche Vertreter

Zum Geschaéftsfuhrer im Geschéaftsjahr 2009 waren bestellt:
Frau Margret Dircks, Kauffrau
sowie

Herr Dr. Hans-Joachim Winter, Rechtsanwalt
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Abschlusspriiferhonorar

Das als Aufwand erfasste Honorar des Abschlussprifers fiir die Abschlusspriifung be-
tragt 12 TEUR. Andere Leistungen wurden nicht in Anspruch genommen.

VI. Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, den Jahresiiberschuss in Héhe von 5.371,83 EUR
sowie den Verlustvortrag in Héhe von 3.040,65 EUR auf neue Rechnung vorzutragen.

Norderfriedrichskoog, den 3. Marz 2010

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter



Anlage 4
Seite 1

Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

LAGEBERICHT
zum Geschéftsjahr 2009

1. Geschifts- und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde errichtet, um sich als stiller Gesellschafter mit einer Einlage von
200.000 TEUR an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG, der IKB Deutsche Industrie-
bank AG, zu beteiligen. Das hierzu erforderliche Kapital wurde durch Ausgabe von Teil-
schuldverschreibungen in gleicher Hohe am Kapitalmarkt aufgenommen. Durch die Hohe der
Gewinnbeteiligung aus dem stillen Gesellschaftsverhaltnis von zurzeit 7,876856 % p.a. wird
die Gesellschaft in die Lage versetzt, die Zinsen auf die ausgegebenen Teilschuldverschrei-
bungen von 7,5 % p.a. sowie die Ertragssteuern insbesondere die Gewerbesteuer zahlen zu
kénnen. Ferner werden der Gesellschaft alle notwendigen Kosten zur Unterhaltung des er-
forderlichen Geschéftsbetriebs in voller Hohe ersetzt. Im Ergebnis verbleiben in der Gesell-
schaft im Wesentlichen die Ertrage aus der Verzinsung der liquiden Mittel.

Nach Erbringung der stillen Gesellschaftereinlage und Platzierung der Teilschuldverschrei-
bung am Kapitalmarkt besteht die Geschaftstatigkeit in der Abwicklung der Geschaftsvorfille
im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen Beteiligung sowie
der Ausreichung der Zinszahlung an die Inhaber der Schuldverschreibung. Technisch erfolgt
die Abwicklung lber einen Treuhander.

Aufgrund der allgemeinen Finanz- und Wirtschaftskrise wurde die Geschaftsentwicklung der
IKB Deutsche Industriebank AG schwer belastet. Diese Entwicklung fiihrte dazu, dass auf-
grund von Bilanzverlusten die IKB Deutsche Industriebank AG zurzeit nicht in der Lage ist,
Gewinnbeteiligungen auszuschitten.

2. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

2.1 Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2009 wurde ein Jahresiiberschuss von 5 TEUR erwirtschaftet.

Die IKB Deutsche Industriebank AG hat im Geschéftsjahr 2008/2009 einen Jahresfehlbetrag
von 861 Mio. Euro vor Verlusttragung der Genussscheine und der stillen Einlagen erzielt.
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Eine Gewinnbeteiligung auf die stille Beteiligung fiir das Geschéftsjahr 2008/2009 wurde
aufgrund des Bilanzverlustes nicht gezahit. Dementsprechend wurden auch keine Zinsen auf
die Teilschuldverschreibungen an die Investoren ausgezahlt.

Die laufenden Aufwendungen werden auf Grundlage einer Aufwandsersatzvereinbarung mit

der IKB Deutsche Industriebank AG von dieser in voller Hohe erstattet. Der Jahresiiber-
schuss resultiert aus den laufenden Zinsertragen der Gesellschaft.

2.2 Finanzlage

Die Verringerung der liquiden Mittel ist auf die Rickfilhrung von Verbindlichkeiten aus der
laufenden Aufwandsabrechnung mit der IKB Deutsche Industriebank AG zurlickzufiihren.

Die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft war zu jeder Zeit gegeben.

2.3 Vermdégenslage
Aufgrund des Jahresiberschusses hat sich das Eigenkapital der Gesellschaft um 5 TEUR

erhdht und betrégt zum 31. Dezember 2009 84 TEUR. Das langfristige Vermégen ist durch
langfristig zur Verfligung stehendes Kapital in voller Hohe gedeckt.

3. Merkmale des Internen Kontrollsystems und des Risikofriiherkennungssystems

Die Abwicklung der Geschéftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteili-
gung aus der stillen Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlung an die Inhaber der
Schuldverschreibung erfolgt (iber einen externen Treuh&ander.

Die laufende Finanzbuchhaltung, der Zwischenabschluss sowie der Jahresabschluss werden
durch den Steuerberater der Gesellschaft erstellt.

Die laufenden Kontrollen im Rechnungslegungsprozess sowie bei der Durchfiihrung der ib-
rigen Geschéftsvorfalle erfolgen direkt durch die Geschaéftsfithrung.

Die Gesellschaft wird nach aulRen durch die Geschaftsfiihrung gemeinschaftlich vertreten.
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4. Nachtragsbericht

Die IKB Deutsche Industriebank AG fuhrte im Prognosebericht des ,Geanderten Halbjahres-
finanzbericht 2009/2010 (1. April — 30. September 2009)" vom 19. November 2009 / 2. Feb-
ruar 2010 aus, dass die Finanz- und Wirtschaftskrise die Geschéftsentwicklung der IKB
Deutsche Industriebank AG weiter belasten und zu einer grof’en Ergebnisvolatilitat flihren
wird. Daher flhren die Bedienung der Besserungsabreden im Zusammenhang mit der Be-
reitstellung von 1.050 Mio. EUR bankenaufsichtsrechtlichen Kernkapitals durch die Kfw-
Bankengruppe im Geschéftsjahr 2007/2008, der Besserungsabrede im Zusammenhang mit
dem Verzicht von LSF6 Europe Financial Holdings, L.P. auf den Rickzahlungsanspruch und
kinftige Zinszahlungsanspriche aus den im November und Dezember 2008 Ubernommenen
Nachrangschuldverschreibungen der IKB Deutsche Industriebank AG sowie den Wertaufho-
lungsrechten der hybriden Kapitalgeber voraussichtlich dazu, dass mehrere Geschaftsjahre
keine oder nur geringe Uberschiisse im Konzern und in der IKB Deutsche Industriebank AG
ausgewiesen werden.

Gemal Zwischenmitteilung zum 31. Dezember 2009 vom 26. Februar 2010 der IKB Deut-
sche Industriebank AG werden die Ergebnisse der Geschéftsjahre 2009/2010 und
2010/2011 voraussichtlich erheblich durch die Folgewirkungen der Finanzkrise, die Ausfélle
im Unternehmenssektor sowie die Kosten zur Erfiillung der EU-Auflagen belastet sein. Er-
gebnis belastend wirken auch die Kosten des Abbaus der Bilanzsumme, die erhdhte Risiko-
vorsorge und die stark gestiegenen Refinanzierungskosten.

Weitere Vorgadnge von besonderer Bedeutung haben sich nach dem 31. Dezember 2009
nicht ereignet.

5. Risiko- und Prognosebericht

Die Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung bestehen aufgrund des Ge-
schaftsmodells in der Entwicklung der Verzinsung der Kontokorrent- und Festgeldkonten.
Daher erwarten wir fur die nachsten beiden Geschéftsjahre bei einem nahezu unveranderten
Zinsniveau ein Jahresergebnis auf ungefahr gleicher Hohe wie im abgelaufenen Geschéfts-
jahr 2009. Werden geringere oder keine Ertrage aus der stillen Beteiligung erzielt, reduzieren
sich entsprechend auch die Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen. Eine Nach-
zahlungsverpflichtung der Gesellschaft fir entfallende Zinszahlungen besteht nicht. Bei Ver-
anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen kénnen Anpassungen bei der Gewinnbe-
teiligung vorgenommen werden.
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Hinsichtlich einer Wiederaufnahme der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen kénnen
aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine
Aussagen getroffen werden.

6. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlielich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesell-
schaft beschrieben sind.

Norderfriedrichskoog, den 3. Marz 2009

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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mercurius gmbh

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Anlage 5
Blatt 1

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Capital Raising
GmbH, Norderfriedrichskoog, flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezember
2009 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung ei-
ne Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Giber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuflihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Erfragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlicksich-
tigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafi-
ger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.



mercurius gmbh

Wirtschaftspriifungsgeselischaft

Anlage 5
Blatt 2

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht
hin. Dort ist im Abschnitt Risiko- und Prognosebericht ausgefuhrt, dass hinsichtlich der zu-
kinftigen Verzinsung der Teilschuldverschreibungen aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen
Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine Aussagen von der Gesellschaft getroffen
werden koénnen.

Libeck, den 9. Marz 2010
mercurius gmbh

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hafke
Wirtschaftsprifer



