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A. Priifungsauftrag

Von der Gesellschafterversammlung der

Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog
(im Folgenden kurz ,Gesellschaft” genannt),

wurden wir am 18. Dezember 2007 zum Abschlussprifer fir das Geschéaftsjahr 2007
gewahlt.

Daraufhin beauftragte uns die Geschaftsfihrung, den Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2007 unter Einbeziehung der Buchfllhrung sowie den Lagebericht fir das Ge-
schaftsjahr 2007 gem. 8 316 ff. HGB zu prifen.

Far die Durchfihrung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Ver-
haltnis zu Dritten, die beigefligten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschafts-
prifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2002
vereinbart.

Die Haftungshéchstsumme bestimmt sich nach 8 234 Absatz 2 HGB.

Uber Art und Umfang sowie das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir den vorlie-
genden Bericht, dem der gepriifte Jahresabschluss, bestehend aus

Anlage 1 Bilanz
Anlage 2 Gewinn- und Verlustrechnung
Anlage 3 Anhang,

sowie als

Anlage 4 der Lagebericht

in Abschrift beigefligt sind.

Auftragsgemal haben wir die Darstellung der rechtlichen, wirtschaftlichen und steu-
erlichen Grundlagen erganzend in den Prifungsbericht (Anlage 6) aufgenommen.

Dieser Prifungsbericht wurde nach den Grundsétzen des IDW-Priifungsstandards 450
erstellt.
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B. Grundsitzliche Feststellungen

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

GemalR § 321 Absatz 1 Satz 2 HGB nehmen wir als Abschlussprifer mit den an-
schlieRenden Ausfiihrungen vorweg zur Beurteilung der Lage des Unternehmens im
Jahresabschluss und Lagebericht durch die gesetzlichen Vertreter Stellung. Dabei
gehen wir insbesondere auf die Beurteilung des Fortbestands und der zuklinftigen
Entwicklung des Unternehmens unter Berlicksichtigung des Lageberichts ein.

Folgende positive oder negative Entwicklungen des Unternehmens betreffende An-
gaben der gesetzlichen Vertreter in Jahresabschluss und Lagebericht sind fir die
Berichtsadressaten zur Beurteilung der Lage des Unternehmens als wesentlich her-
vorzuheben:

Positive Entwicklung der Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage
Nachteilige Auswirkungen der existenzbedrohenden Krise der IKB AG
Keine Risiken der kinftigen Entwicklung

Positive Entwicklung in den Folgejahren

Pon-=

Zu 1.
Positive Entwicklung der Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Im Geschaftsjahr 2007 wurden die Transaktionen im Zusammenhang mit den Aus-
zahlungen an die Inhaber der Teilschuldverschreibungen vertragskonform abgewi-
ckelt. Das Ergebnis des Geschéaftsjahres hat sich gegenlber dem Vorjahr nur ge-
ringflgig verandert. Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft war im abgelaufenen
Geschaftsjahr jederzeit gegeben. Das positive Jahresergebnis trug zur weiteren
Starkung des Eigenkapitals bei.

Die Vermdgenslage ist geordnet. Das langfristige Vermdgen ist durch das Eigenka-
pital und durch langfristige Fremdmittel vollstandig finanziert.
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Zu 2.
Nachteilige Auswirkungen der existenzbedrohenden Krise der IKB AG

Die existenzbedrohende Krise der IKB Deutsche Industriebank AG hat nachteilige Aus-
wirkungen auf die kiinftige Geschéaftsentwicklung der Gesellschaft. GemaR der Ad-hoc-
Mitteilung vom 20. Marz 2008 erwartet der Vorstand der IKB im HGB-Einzelabschluss
der IKB einen Bilanzverlust nach Verlustverrechnung der Genussrechte und stillen Einla-
gen in der GroRBenordnung von 1,2 Mrd. EUR. Hieraus ergeben sich zukinftig Auswir-
kungen sowohl auf die Ertrdge aus der stillen Einlage als auch auf die Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen. Die Bedienung der Besserungsabreden in Héhe von 1.050
Mio. EUR sowie von Wertaufholungsrechten der hybriden Kapitalgeber fiihrt nach Auf-
fassung des Vorstands der IKB dazu, dass mehrere Geschéaftsjahre keine oder nur gerin-
ge Uberschiisse im Konzern und in der IKB ausgewiesen werden. Dieser Sachverhalt be-
einflusst unmittelbar den Ertrag aus dem Teilgewinnabflihrungsvertrag negativ. Dies hat
aufgrund des Geschéaftsmodells ebenfalls nachteilige Auswirkungen auf die Verzinsung
der Teilschuldverschreibungen der Gesellschaft.

Zu 3.
Keine Risiken der kiinftigen Entwicklung

Risiken fir die kinftige Entwicklung bestehen aufgrund des Geschéaftsmodells gemaR
den Ausfihrungen im Lagebericht nicht. Verdnderungen bei den steuerlichen Rahmenbe-
dingungen flhren vertragsgemaf zu einer Anpassung der Gewinnbeteiligung aus der stil-
len Gesellschaft. Kann die Gesellschaft aufgrund geringerer Beteiligungsertrdge die Ver-
zinsung der Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht in voller H6he erbringen, so re-
duzieren sich entsprechend die Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen. Eine
Nachzahlungsverpflichtung auf entfallene Zinszahlungen besteht nicht.

Zu 4.
Positive Entwicklung in den Folgejahren

Die Geschéaftsfiihrung rechnet auch in den nachsten beiden Geschéaftsjahren mit einem
Jahresiberschuss auf dem Niveau des Geschéftsjahres 2007 bei unterstellten stabilen
Zinsverhaltnissen. Aufgrund des Geschéaftsmodells sind die Uberschiisse der Gesell-
schaft aber im Wesentlichen auf die Zinsertrage begrenzt.
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Zusammenfassend ist festzustellen, dass der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und die
voraussichtliche Entwicklung sowie die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt.

Feststellungen gemaR 8§ 321 Absatz 1 Satz 3 HGB

Wir haben bei unserer Abschlussprifung keine berichtspflichtigen Tatsachen nach
§ 321 Absatz 1 Satz 3 HGB festgestellt, welche den Bestand des gepriften Unter-
nehmens gefahrden kdnnen.

UnregelmiRigkeiten und VerstoRBe gegen sonstige Vorschriften

Als Abschlussprifer haben wir gemaR &8 321 Absatz 1 Satz 3 HGB auch darilber zu
berichten, ob bei Durchflihrung unserer Abschlussprifung Unrichtigkeiten oder Ver-
stoRe gegen gesetzliche Vorschriften sowie Tatsachen festgestellt wurden, die
schwerwiegende Verstdlie der gesetzlichen Vertreter oder von Arbeitnehmern gegen
Gesetz oder Gesellschaftsvertrag darstellen.

Vorschriften zur Rechnungslegung

Gesetzliche Vorschriften im Sinne des 8 321 Abs. 1 Satz 3 HGB sind die fir die
Aufstellung des Jahresabschlusses oder Lageberichtes geltenden Rechnungsle-
gungsnormen im Sinne des § 317 Abs. 1 Satz 2 HGB. Hierzu gehéren die Grundséat-
ze ordnungsmaRiger Buchflihrung, Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften
fur den Jahresabschluss sowie Angabe- und Erlduterungspflichten im Anhang und
Vorschriften zur Erstellung des Lageberichts sowie ggf. einschlagige Normen des
Gesellschaftsvertrages.

Bei Durchfihrung unserer Priifung haben wir keine berichtspflichtigen Unrichtigkei-
ten oder VerstdlRe gegen diese Vorschriften zur Rechnungslegung festgestellt.

Sonstige gesetzliche und gesellschaftsrechtliche Regelungen

VerstolRe der gesetzlichen Vertreter gegen Gesetz oder Gesellschaftsvertrag umfas-
sen Tauschungen, Vermdgensschadigungen und Verst63e gegen solche gesetzli-
chen Vorschriften, die sich nicht auf die Rechnungslegung beziehen.

Bei der Durchfihrung der Prifung haben wir keine solchen berichtspflichtigen Sach-
verhalte festgestellt.
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C. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

Gegenstand unserer Prifung waren die Buchflihrung, der Jahresabschluss zum
31. Dezember 2007 und der Lagebericht fir das Geschéaftsjahr 2007. Diese haben
wir daraufhin geprift, ob die gesetzlichen Vorschriften zur Rechnungslegung beachtet
worden sind. Den Lagebericht haben wir zusatzlich daraufhin gepriift, ob er mit dem
Jahresabschluss und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht und insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt.

Die Beurteilung der Angemessenheit des Versicherungsschutzes, insbesondere ob alle
Wagnisse bedacht und ausreichend versichert sind, war nicht Gegenstand des uns er-
teilten Auftrages zur Jahresabschlussprifung.

Wir haben unsere Prifung im Monat Mérz 2008 in unserem Hause durchgefiihrt. Als
PrGfungsunterlagen dienten uns die Blicher und Belege, Vertrage, Urkunden und ande-
res Schriftgut der Gesellschaft. Ferner stltzten wir uns auf die Auskinfte der Ge-
schaftsfihrung und der von ihr benannten Auskunftspersonen.

Die Verantwortung fiir den Jahresabschluss, den Lagebericht und die uns gemachten
Angaben tragt die Geschaftsfihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, diese
Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer pflichtgeméafRen Prifung zu beurteilen.

Ausgangspunkt unserer Priifung war der von uns geprifte und mit einem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31. Dezember 2006.

Bei Durchfiihrung der Priifung haben wir die Vorschriften des § 317 HGB und die
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaliger Abschlusspriifung beachtet. Danach haben wir unsere Prifung prob-
lemorientiert — jedoch ohne spezielle Ausrichtung auf eine Unterschlagungsprifung —
so angelegt, dass wir Unrichtigkeiten und Verst6Re gegen die gesetzlichen Vorschrif-
ten, die sich auf die Darstellung des den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechenden
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkennen.

Wir haben unser Priifungsvorgehen nach den Ergebnissen einer Untersuchung des in-
ternen Kontrollsystems der abschluss- und rechnungslegungsrelevanten Bereiche be-
stimmt. Soweit wir aufgrund der Wirksamkeit der bei der Gesellschaft vorhandenen
Kontrollen — unter Einschluss bestehender Uberwachungs-, Anwendungs- und Com-
puterkontrollen — von der Richtigkeit des zu Uberpriifenden Zahlenmaterials ausgehen
konnten, haben wir die Untersuchung von Einzelvorgdngen weitgehend einge-
schrankt.
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Soweit wir Einzelfallprifungen fir erforderlich hielten, haben wir diese durch analyti-
sche Prifungshandlungen (Plausibilitdtsbeurteilungen) oder durch stichprobenartige
Uberpriifung von Geschaftsvorfallen (Belegpriifung) vorgenommen.

Aufgrund unserer Einschatzung des Unternehmensrisikos und der Voraufnahme des
internen Kontrollsystems wurden folgende Priifungsfelder schwerpunktmaRig geprift:

— Bewertung des Anlagevermdégens
— Hohe des Aufwandserstattungsanspruches gegentiber der IKB AG
— Vollstandigkeit des Anhangs

Zur Priifung des Nachweises der Vermégens- und Schuldposten der Gesellschaft ha-
ben wir samtliche Bankauszlige geprift. Kreditorensalden haben wir durch Belegein-
sicht geprift.

Von der Geschéaftsfihrung sind uns alle verlangten Aufklarungen und Nachweise er-
bracht worden.

Die Geschaftsfihrung hat uns in der berufsiblichen Vollstandigkeitserklarung schrift-
lich bestéatigt, dass in der Buchflihrung und im Jahresabschluss zum 31. Dezem-
ber 2007 alle bilanzierungspflichtigen Vermdgenswerte, Verpflichtungen, Wagnisse
und Abgrenzungen berlcksichtigt, sémtliche Aufwendungen und Ertrédge enthalten
sowie alle erforderlichen Angaben gemacht worden sind. Die Geschaftsfihrung hat
hierin ferner erklart, dass der Lagebericht auch hinsichtlich erwarteter Entwicklungen
alle fur die Beurteilung der Lage der Gesellschaft wesentlichen Gesichtspunkte sowie
die nach 8 289 HGB erforderlichen Angaben enthélt.

Vorgédnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres haben sich
dahin gehend ereignet, dass gemald Ad-hoc-Mitteilung vom 20. Méarz 2008 der Vor-
stand der IKB im HGB-Einzelabschluss der IKB einen Bilanzverlust von 1,2 Mrd. Euro
erwartet. Dieser Bilanzverlust wirkt sich unmittelbar auf die kinftigen Ertrdge und
Zinsaufwendungen der Gesellschaft aus. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf
die Ausfihrungen im Lagebericht der Gesellschaft.

Weitere Vorgédnge haben sich nach dieser Erkldrung nicht ergeben und sind uns bei
unserer Prifung auch nicht bekannt geworden.
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D. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung

OrdnungsmaiRigkeit der Rechnungslegung

Nachfolgend stellen wir gemalR 8 321 Absatz 2 Satz 1 HGB dar, dass die Buchfiih-
rung und die weiteren gepriften Unterlagen, der Jahresabschluss sowie der Lage-
bericht den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Unsere Prifung nach § 321 Absatz 2 Satz 2 HGB hat ergeben, dass der Abschluss
insgesamt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Kapitalgesellschaft vermittelt.

GemalR 8 321 Absatz 2 Satz 3 HGB gliedern wir die Posten des Jahresabschlusses
auf und erldutern diese ausreichend, soweit dadurch die Darstellung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich verbessert wird und diese Angaben nicht
im Anhang enthalten sind.

1. Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Blcher der Gesellschaft sind ordnungsgemaf gefiihrt. Die Belegfunktion ist
erfillt. Die Buchfihrung und die weiteren gepriften Unterlagen entsprechen
nach unseren Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften.

Die Aufzeichnungen der Geschéaftsvorfalle der Gesellschaft sind nach unseren
Feststellungen vollstdndig, fortlaufend und zeitgerecht. Der Kontenplan ermdg-
licht eine klare und Ubersichtliche Ordnung des Buchungsstoffes mit einer fir
die Belange der Gesellschaft ausreichenden Gliederungstiefe.

Soweit im Rahmen unserer Priifung Buchungsbelege eingesehen wurden, ent-
halten diese alle zur ordnungsgemafRen Dokumentation erforderlichen Angaben.
Die Belegablage ist chronologisch geordnet, so dass der Zugriff auf die Belege
unmittelbar anhand der Angaben in den Konten mdéglich ist. Die Buchflhrung
entspricht somit fir das gesamte Geschéaftsjahr den gesetzlichen Anforderun-
gen.
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2. Jahresabschluss

Der uns zur Prifung vorgelegte Jahresabschluss ist ordnungsmaRig aus den BU-
chern und den weiteren gepriften Unterlagen der Gesellschaft entwickelt worden.
Die Eroéffnungsbilanzwerte wurden ordnungsgemafl aus dem Vorjahresabschluss
Ubernommen. Die gesetzlichen Vorschriften zu Ansatz, Ausweis und Bewertung
sind beachtet worden. Der Stetigkeitsgrundsatz des 8 252 Absatz 1 Nr. 6 HGB,
der sich sowohl auf die Auslibung von Bewertungsmethoden als auch auf die Inan-
spruchnahme von Ausweiswahlrechten bezieht, wurde beachtet.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den handelsrechtlichen
Vorschriften Uber die Rechnungslegung von Gesellschaften mit beschrankter Haf-
tung einschlieRlich der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchflihrung aufgestellt.

Der Anhang enthélt alle gesetzlich geforderten Angaben.

3. Lagebericht

Der Lagebericht entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Er steht im Einklang mit
dem Jahresabschluss sowie mit den von uns bei der Prifung gewonnenen Er-
kenntnissen und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. Unsere Priifung hat zu dem Ergebnis gefihrt, dass im Lagebericht die
wesentlichen Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend darge-
stellt sind und dass die Angaben nach & 289 Absatz 2 HGB vollstdndig und zutref-
fend sind.

Il. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

1. Wesentliche Bewertungsgrundlagen und deren Anderungen

Das Finanzanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten bewertet. Aufgrund der
Emissionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen besteht ein innerer kompen-
satorischer Zusammenhang zwischen der stillen Gesellschaftereinlage bei der IKB
und den Teilschuldverschreibungen. Der Kern dieses Zusammenhangs basiert dar-
auf, dass kein Anspruch auf Verzinsung oder Riickzahlung der Teilschuldverschrei-
bung entsteht, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrdge aus der stillen Einlage
erzielt bzw. die Einlage nicht zurlickgezahlt werden kann.
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Dieser Sachverhalt fihrt dazu, dass von dem Grundrecht der Einzelbewertung ab-
gewichen wird und die stille Einlage sowie die Teilschuldverschreibung als Bewer-
tungseinheit behandelt werden. Daher waren Abschreibungen wegen Wertminde-
rung der stillen Einlage nicht erforderlich.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande wurden zum Nennwert bilanziert.

Die sonstigen Riickstellungen wurden in H6he der voraussichtlichen Inanspruch-
nahme gebildet. Das Vorsichtsprinzip wurde beachtet.

Verbindlichkeiten wurden mit dem Rickzahlungsbetrag ausgewiesen.

Anderungen der Bewertungsmethoden im Vergleich zum Vorjahr erfolgten nicht.

2. Sachverhaltsgestaltende MaRnahmen

Sachverhaltsgestaltende MaRnahmen mit wesentlicher Auswirkung auf den Jah-
resabschluss haben wir nicht festgestellt.

3. Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

In Gesamtwdrdigung der zuvor beschriebenen Bewertungsgrundlagen sind wir der
Uberzeugung, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

E. Wirtschaftliche Verhaltnisse

I. Vermdégens- und Finanzlage

1. Vermdgenslage

Im Folgenden stellen wir die Vermdgens- und Kapitalstruktur der Gesellschaft zu
den Bilanzstichtagen des Berichtsjahres und des Vorjahres gegeniiber.

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden unter
den langfristigen Fremdmitteln ausgewiesen.
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31.12.2007 31.12.2006 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %

VERMOGEN

Finanzanlagen =

Langfristig gebundenes

Vermdgen 200.000 97,7 200.000 97,7 0 0,0

Sonstige Vermdgens-

gegenstande 4.160 2,0 4.505 2,2 -345 -7,7

Flissige Mittel 550 0,3 218 0,1 332 152,3

Rechnungsabgrenzung 3 0,0 4 0,0 -1 —

Kurzfristig gebundenes

Vermégen 4.713 2,3 4.727 2,3 -14 -0,3

AKTIVA 204.713 100,0 204.727 100,0 -14 0,0

KAPITAL

Stammkapital 25 0,0 25 0,0 0 0,0

Kapitalriicklage 57 0,0 57 0,0 0 0,0

Verlustvortrag -40 0,0 -46 0,0 6 -13,0

Jahresiberschuss 20 0,0 6 0,0 14 —

Eigenkapital 62 0,0 42 0,0 20 47,6

Teilschuldverschrei-

bungen (> 1 Jahr) =

Langfristige Fremdmittel 200.000 97,7 200.000 97,7 0 0,0

Rickstellungen 14 0,0 11 0,0 3 27,3

Sonstige Verbindlichkeiten

(< 1 Jahr) 4.637 2,3 4.663 2,3 -26 -0,6

Rechungsabgrenzung 0 0,0 11 0,0 -11 -100,0

Kurzfristige Fremdmittel 4.651 2,3 4.685 2,3 -34 -0,7

PASSIVA 204.713 100,0 204.727 100,0 -14 0.0
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Der Rickgang der Bilanzsumme resultiert bei den AKTIVA aus den reduzierten sonstigen
Vermogensgegenstanden.

Unter den Finanzanlagen wird die typisch stille Beteiligung am Handelsgewerbe der IKB
Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Diisseldorf, (IKB) ausgewiesen. Wir verwei-
sen in diesem Zusammenhang auf unsere Ausflihrungen zu den rechtlichen Verhéltnis-
sen der Gesellschaft (Anlage 6).

Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde betreffen Forderungen aus Steuererstattungsan-
spriichen. Die Steuererstattungsanspriiche resultieren aus der einbehaltenen Kapitaler-
tragsteuer und dem einbehaltenen Solidaritdtszuschlag auf die Gewinnausschittung der
stillen Beteiligung, die die Steuerschuld der Gesellschaft bei weitem Ubersteigen.

Hinsichtlich der Entwicklung der flliissigen Mittel verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen
zur Finanzlage der Gesellschaft.

Bei den PASSIVA ist der Rickgang der Bilanzsumme auf die geringeren sonstigen Ver-
bindlichkeiten und dem Wegfall des passiven Rechnungsabgrenzungspostens zurlickzu-
flhren.

Unter den langfristigen Fremdmitteln werden die von der Gesellschaft emittierten Teil-
schuldverschreibungen ausgewiesen, die zur Finanzierung der stillen Gesellschaftereinla-
ge am Kapitalmarkt platziert wurden. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf unse-
re Ausflihrungen zu den rechtlichen Verhéaltnissen der Gesellschaft (Anlage 6).

Die Rickstellungen betreffen im Wesentlichen Rickstellungen fiir Abschluss-, Prifungs-
und Steuerberatungskosten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten hauptsachlich die Verbindlichkeiten gegen-
Uber der IKB aus der Vorfinanzierung der Steuererstattungsanspriiche in Héhe von 4.161
TEUR sowie der Zwischenfinanzierung zur Abwicklung des laufenden Geschéaftsverkehrs
in Héhe von 469 TEUR.

Das langfristige Vermdgen ist durch langfristig zur Verfligung stehendes Kapital gedeckt.
Die Uberdeckung betragt 62 TEUR bzw. 0,03 %. Die Vermdgenslage ist geordnet.
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Forderungen und Verbindlichkeiten

Die Falligkeiten der Forderungen gibt der folgende Forderungsspiegel wieder:

Art der Forderung Gesamt- davon mit einer Restlaufzeit

zum 31. Dezember 2007 betrag kleiner 1 Jahr groler 1 Jahr
TEUR TEUR TEUR

Sonstige Vermdgens-

gegenstande 4.160 4.160 0

Gesamtbetrag 4.160 4.160 0

Die Filligkeiten der Verbindlichkeiten gibt der folgende Verbindlichkeitenspiegel wieder:

Art der Verbindlichkeiten Gesamt- davon mit einer Restlaufzeit
zum 31. Dezember 2007 betrag bis 1 Jahr | 2 bis 5 Jahre | gréRer 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Teilschuldverschreibungen 200.000 0 0 200.000
Sonstige Verbindlichkeiten 4.637 4.637 0 0
Gesamtbetrag 204.637 4.637 0 200.000
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2. Finanzlage

Zur Entwicklung der Finanzlage fligen wir im Anschluss die Kapitalflussrechnung nach
den Grundséatzen des Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2) bei:

2007 2006
TEUR TEUR
Jahresiberschuss 20 6
+ /- Zu-/Abnahme Rlckstellungen 3 0
—/+ Zu-/Abnahme Umlaufvermodgen
(auBer liguide Mittel) 346 11.519
+ /- Zu-/Abnahme der Verbindlichkeiten
(aulBer Bankverbindlichkeiten) -37 -11.430
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit 332 95
Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitionstétigkeit ..o 0
Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstéatigkeit ..o 0
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestandes 332 95
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 218 123
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 550 218

Der Finanzmittelbestand setzt sich aus Guthaben bei Kreditinstituten zusammen. Die
Erhohung des Finanzmittelbestandes ist im Ergebnis aus Mittelzuflissen aus der lau-
fenden Geschéaftstatigkeit zurtickzuflhren.

Die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft war im Berichtsjahr jederzeit gegeben.
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Il. Ertragslage

Die Ertragslage und die darin gegenidber dem Vorjahr eingetretenen Veranderungen
werden durch eine Gegenlberstellung der Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnung
des Berichtsjahres und des Vorjahres in absoluten und Prozentzahlen dargestellt.

2007 2006 Veranderung

TEUR % TEUR % TEUR %
Beteiligungsergebnis 15.754 98,8 3.884 45,3 11.870 305,6
Sonstige betriebliche
Ertrage 186 1,2 4.699 54,7 -4.513 -96,0
Betriebliche Ertrage 15.940 100,0 8.583 100,0 7.357 85,7
Raumkosten 8 0,1 8 0,1 0 0,0
Beitrage und Abgaben 14 0,1 15 0,2 -1 -6,7
Allgemeine Verwaltungs-
kosten 117 0,7 118 1,4 -1 -0,8
Rechts- und Beratungs-
kosten 30 0,2 14 0,2 16 114,3
Abschluss- und Prifungs-
kosten 11 0,1 10 0,1 1 10,0
Ubrige Kosten 6 0,0 2 0,0 4  200,0
Betriebliche Aufwen-
dungen 186 1,2 167 2,0 19 11,4
Betriebsergebnis 15.754 98,8 8.416 98,0 7.338 87,2
Finanzergebnis -14.983 -94,0 -8.009 -93,3 -6.974 87,1
Ordentliches Unter-
nehmensergebnis 771 4,8 407 4,7 364 89,4

Steuern vom Einkommen
und Ertrag 751 4,7 401 4,7 350 87,3

Jahresergebnis 20 0,1 6 0,0 14 233,3
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Das Beteiligungsergebnis beinhaltet die Gewinnbeteiligung der stillen Gesellschaft an
der IKB fir den Zeitraum vom 1. April 2006 bis 31. Marz 2007. Aufgrund der geén-
derten Bilanzierung erfolgte eine erfolgswirksame Abgrenzung der Anspriche fir den
Zeitraum vom 1. April bis 31. Dezember 2006 ab dem Geschéaftsjahr 2006 nicht
mehr.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge weisen den Ausgleich der IKB fir den Aufwen-
dungsersatz fur die Abwicklungen der laufenden Geschéaftstatigkeit aus. Der Aufwen-
dungsersatz deckt die gesamten jahrlichen betrieblichen Aufwendungen der Gesell-
schaft und korrespondiert demzufolge mit den betrieblichen Aufwendungen.

Die betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen allgemeine Verwaltungs-
kosten. Diese setzen sich hauptséachlich aus den Kosten fir Blroservice (103 TEUR)
und fiar die Geschaftsfihrung (14 TEUR) zusammen.

Unter dem Finanzergebnis werden die Zinsaufwendungen fir die Teilschuldverschrei-
bungen in Hohe von 15.000 TEUR sowie Zinsertrage aus Festgeldanlagen in Hohe
von 17 TEUR ausgewiesen. Der Anstieg gegenlber dem Vorjahr resultiert aus der
Nichtbericksichtigung der Zinsabgrenzung fir den Zeitraum vom 15. Juli bis 31. De-
zember 2006 aufgrund der gednderten Bilanzierung im Vorjahr.
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F. Wiedergabe des Bestadtigungsvermerks

Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer Prifung haben wir am 31. Marz 2008 in LU-
beck den folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

» Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - un-
ter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog,
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007 geprift. Die Buchfiihrung und die Auf-
stellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach &8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRRe, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméaRiger
Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mdégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentli-
chen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages und
vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

mercurius gmbh
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hafke
Wirtschaftsprifer”

Libeck, den 31. Marz 2008
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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

Anlage 1

(davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr 4.636.840,44 EUR;
im Vorjahr: 4.663.163,72 EUR)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

204.713.319,73 204.727

BILANZ
zum 31. Dezember 2007
AKTIVA PASSIVA
Geschéaftsjahr Vorjahr Geschéaftsjahr Vorjahr
EUR TEUR EUR EUR TEUR
Anlagevermdgen A. Eigenkapital
I. Finanzanlagen I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25
Stille Beteiligung 200.000.000,00 200.000 Il. Kapitalriicklagen 57.000,00 57
lll. Verlustvortrag 40.221,70 46
Umlaufvermdgen IV. Jahresiiberschuss 19.870,99 6
61.649,29 (42)
I. Forderungen und sonstige
Vermdégensgegenstidnde
Sonstige Vermdgensgegenstande 4.160.579,05 4.505 B. Riickstellungen
1. Steuerrlickstellungen 990,00 0
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 549.751,88 218 2. Sonstige Rickstellungen 13.840,00 11
14.830,00 (11)
Rechnungsabgrenzungsposten 2.988,80 4
C. Verbindlichkeiten
1. Teilschuldverschreibungen 200.000.000,00 200.000
2. Sonstige Verbindlichkeiten 4.636.840,44 4.663

204.636.840,44 (204.663)

0,00 11

204.713.319,73 204.727




Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
far die Zeit vom 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007

Sonstige betriebliche Ertréage

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Teilgewinnabfiihrungsvertrag
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag

Sonstige Steuern

JahreslUberschuss

Anlage 2

Vorjahr

EUR TEUR
186.322,26 4.699
186.322,26 167
0,00 4.532
15.753.712,00 3.884
17.588,41 4
15.000.000,00 8.014
771.300,41 407
751.429,42 401
0,00 0
19.870,99 6
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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

ANHANG
zum Geschaftsjahr 2007

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 ist nach den Rechnungslegungsvor-
schriften des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gesell-
schaft stellt gemal 8 267 Absatz 3 Satz 2 HGB ihren Jahresabschluss nach den Kri-
terien flr groRe Kapitalgesellschaften auf.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind i.d.R. im Anhang
aufgefihrt.

Die Gesellschaft gliedert ihre Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkosten-
verfahren.

. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Finanzanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten bewertet. Aufgrund der
Emissionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen besteht ein innerer kompensa-
torischer Zusammenhang zwischen der stillen Gesellschaftereinlage bei der IKB und
den Teilschuldverschreibungen. Der Kern dieses Zusammenhangs basiert darauf, dass
kein Anspruch auf Verzinsung oder Rickzahlung der Teilschuldverschreibung ent-
steht, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrdge aus der stillen Einlage erzielt
bzw. die Einlage nicht zurlickgezahlt werden kann.

Dieser Sachverhalt fihrt dazu, dass von dem Grundrecht der Einzelbewertung abge-
wichen wird und die stille Einlage sowie die Teilschuldverschreibung als Bewertungs-
einheit behandelt werden. Daher waren Abschreibungen wegen Wertminderung der
stillen Einlage nicht erforderlich.

Grinde fir eine Abwertung auf einen niedrigeren beizulegenden Wert der Finanzanla-
gen lagen nicht vor.
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Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nominalwert angesetzt. Abschrei-
bungen zum niedrigeren beizulegenden Wert sind nicht erforderlich.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.
Die sonstigen Rickstellungen sind nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
gebildet und berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkei-

ten.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Rickzahlungsbetrag passiviert.

Erlduterung zur Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem als Anlage beige-
figten Anlagespiegel zu entnehmen.

Die Sonstigen Vermdgensgegenstdnde enthalten ein Kdrperschaftsteuerguthaben fir
das Jahr 2007 in H6he von 4.161 TEUR.

Die Sonstigen Rickstellungen beinhalten Priifungskosten von 10 TEUR sowie die
Kosten fir Steuerberatung und Kosten fir die Veréffentlichung des Jahresabschlus-
ses von 4 TEUR.

Verbindlichkeiten

Zu den Restlaufzeiten: bis zu 1 Jahr 2 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR

Teilschuldverschreibungen 0 0 200.000

Sonstige Verbindlichkeiten 4.637 0 0

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten die Verbindlichkeiten aus dem Forde-
rungskaufvertrag der IKB-Bank hinsichtlich der Kérperschaftsteuererstattung in Hohe
von 4.161 TEUR, die Verbindlichkeiten aus der Aufwendungsersatzvereinbarung der
IKB-Bank in H6he von 469 TEUR und sonstige Verbindlichkeiten von 7 TEUR.
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IV. Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Ertrdge aus Teilgewinnabfiihrungsvertrag wiesen im Vorjahr aufgrund der feh-
lenden Abgrenzung fir den Zeitraum 1. April bis 31. Dezember 2006 nur % des
Jahresbetrages aus. Hintergrund ist die gednderte Bilanzierung der Abgrenzung der
Gewinnansprliche aus der stillen Beteiligung.

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen enthielten im Vorjahr nur den Zinsaufwand
fur die Teilschuldverschreibungen fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 14. Juli 20086.
Eine Abgrenzung fir den Zeitraum vom 15. Juli bis 31. Dezember 2006 wurde auf-
grund des aufschiebend bedingten Charakters der Zinsverpflichtung nicht vorge-
nommen.

V. Sonstige Angaben

Gesetzliche Vertreter

Geschaftsflhrer waren im Geschéaftsjahr 2007:

Frau Margret Dircks - Kauffrau
Herr Dr. Hans-Joachim Winter - Rechtsanwalt

Die Vergltung an die Geschéaftsfiihrung betrug 14 TEUR.

Abschlusspriiferhonorar

Das als Aufwand erfasste Honorar des Abschlussprifers fur die Abschlussprifung
betragt 10 TEUR. Andere Leistungen wurden nicht in Anspruch genommen.

Norderfriedrichskoog, den 30. Méarz 2008

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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Entwicklung des Anlagevermoégens - Anlagenspiegel zum 31.

Dezember 2007

Anschaffungs-,
Herstellungs- kumulierte Abschreibungen
kosten Abschreibungen Buchwert Geschaftsjahr Buchwert
01.01.2007 31.12.2007 31.12.2007 2007 31.12.2006
EUR EUR EUR EUR EUR
I. Finanzanlagen
Stille Beteiligung 200.000.000,00 0,00 200.000.000,00 0,00 200.000.000,00
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Capital Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

LAGEBERICHT
zum Geschaftsjahr 2007

1. Geschiéfts- und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde errichtet, um sich als stiller Gesellschafter mit einer Einlage von
200.000 TEUR an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG zu beteiligen und das
hierzu erforderliche Kapital durch Ausgabe von Teilschuldverschreibungen in gleicher
Héhe am Kapitalmarkt aufzunehmen. Durch die Hoéhe der Gewinnbeteiligung aus dem
stillen Gesellschaftsverhaltnis von zur Zeit 7,876856 % p.a. wird die Gesellschaft in die
Lageversetzt, die Zinsen auf die ausgegebenen Teilschuldverschreibungen von 7,5 %
p.a. sowie die Ertragssteuern insbesondere die Gewerbesteuer zahlen zu kénnen. Ferner
werden der Gesellschaft alle notwendigen Kosten zur Unterhaltung des erforderlichen
Geschaftsbetriebs in voller Héhe ersetzt. Im Ergebnis verbleiben in der Gesellschaft im
Wesentlichen die Ertrage aus der Verzinsung der liquiden Mittel.

Nach Erbringung der stillen Gesellschaftereinlage und Platzierung der Teilschuldver-
schreibung am Kapitalmarkt besteht die Geschaftstatigkeit in der Abwicklung der Ge-
schaftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen
Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlung an die Inhaber der Schuldverschrei-
bung. Technisch erfolgt die Abwicklung Uber einen Treuhander.

GemalR dem geadnderten Jahresabschluss und Lagebericht der IKB Deutsche Industrie-
bank AG 2006/2007 vom 15. Februar 2008 sah sich die IKB Deutsche Industriebank
AG (IKB) am 27. Juli 2007 einer existenzbedrohenden Krise ausgesetzt. Ursachlich hier-
far waren die Entwicklungen auf dem US-amerikanischen Hypothekenmarkt im Subpri-
me-Bereich. Durch ein gemeinsam von der KfW-Bankengruppe und drei Verbadnden des
deutschen Kreditgewerbes (BdB, BVR, DSGV) geschniirtes Rettungspaket konnte die
Existenz der IKB gesichert werden.

Diese Krise hat unmittelbare Auswirkungen auf zukiinftige Ausschittungen der IKB auf
die stille Gesellschaftereinlage sowie die Verzinsungen der Teilschuldverschreibungen
der Gesellschaft.
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2. Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage
2.1 Ertragslage

Im Geschéaftsjahr 2007 wurde eine Jahresiiberschuss von 19,9 TEUR erwirtschaftet. Ur-
sachlich fir den héheren Ertrag waren die hoheren Zinsertrage aus Termingeldgeschéaf-
ten.

2.2 Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft war zu jeder Zeit gegeben. Die Transaktionen
im Zusammenhang mit der Auszahlung der Zinsen an die Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen wurden Uber den eingeschalteten Treuhdnder termingerecht abgewickelt.

2.3 Vermogenslage

Aufgrund des Jahreslberschusses hat sich das Eigenkapital der Gesellschaft um 19,9
TEUR erh6éht und betragt zum 31. Dezember 2007 61,6 TEUR. Das langfristige Vermo-
gen ist durch langfristig zur Verfligung stehendes Kapital in voller Hohe gedeckt.

3. Nachtragsbericht

Gemal Ad-hoc-Mitteilung vom 20. Mérz 2008 hat der Vorstand der IKB aufgrund erwar-
teter hoherer Bewertungsverluste bei Portfolioinvestments und der weiteren Unterstlt-
zungsmalRnahmen seine Ergebnisprognose angepasst. Demzufolge wird im HGB-
Einzelabschluss der IKB fir das Geschéaftsjahr 2007/2008 ein Bilanzverlust (nach Ver-
lustverrechnung der Genussrechte und der stillen Einlagen) in der GréRenordnung von
1,2 Mrd. EUR erwartet.

Die Bedienung der Besserungsabreden in Héhe von 1.050 Mio. EUR sowie von Wertauf-
holungsrechten der hybriden Kapitalgeber fihrt nach Auffassung des Vorstands der IKB
dazu, dass mehrere Geschaftsjahre keine oder nur geringe Uberschiisse im Konzern und
in der IKB ausgewiesen werden. Dieser Sachverhalt beeinflusst unmittelbar den Ertrag
aus dem Teilgewinnabflhrungsvertrag negativ. Dies hat aufgrund des Geschaftsmodells
ebenfalls nachteilige Auswirkungen auf die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen
der Gesellschaft.

Weitere Vorgénge von besonderer Bedeutung haben sich nach dem 31. Dezember 2007
nicht ereignet.
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4. Risiko- und Prognosebericht

Die Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung bestehen aufgrund des Ge-
schaftsmodells in der Entwicklung der Verzinsung der Kontokorrent- und Festgeldkon-
ten. Daher erwarten wir fUr die nachsten beiden Geschaftsjahre bei einem nahezu un-
veranderten Zinsniveau ein Jahresergebnis auf ungefahr gleicher Hohe wie im abgelau-
fenen Geschaftsjahr 2007. Werden geringere oder keine Ertrdge aus der stillen Beteili-
gung erzielt, reduzieren sich entsprechend auch die Zinszahlungen auf die Teilschuldver-
schreibungen. Der Umfang der nachteiligen Auswirkungen auf die Verzinsung der Teil-
schuldverschreibung gemaf der Ad-hoc-Mitteilung vom 20. Marz 2008 kann zum heuti-
gen Zeitpunkt nicht bestimmt werden. Eine Nachzahlungsverpflichtung der Gesellschaft
fur entfallende Zinszahlungen besteht nicht. Bei Verdnderungen der steuerlichen Rah-
menbedingungen kénnen Anpassungen bei der Gewinnbeteiligung vorgenommen wer-
den.

Norderfriedrichskoog, den 30. Méarz 2008

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Capital Raising GmbH, Nor-
derfriedrichskoog, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007 geprift.
Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundséatze ordnungsmaBiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse lGber die Geschaftsta-
tigkeit und UGber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der we-
sentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaRiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Libeck, den 31. Marz 2008

mercurius gmbh
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hafke
Wirtschaftsprifer
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Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Grundlagen

A. Rechtliche Verhaltnisse

1. Gesellschaftsrechtliche Verhaltnisse

Firma:
Rechtsform:
Sitz:
Anschrift:

Grindung und Ge-
sellschaftsvertrag:

Eintragung in das
Handelsregister:

Gegenstand des
Unternehmens:

Capital Raising GmbH
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
Norderfriedrichskoog

Koogstraat 4, 25870 Norderfriedrichskoog

Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag vom
13. Dezember 2001 (Firma BIBO VIERTE Vermdgens-
gesellschaft mbH) gegrindet. Mit Beschluss vom
8. Juli 2002 wurde die Firmierung in Capital Raising
GmbH geéandert.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsge-
richt Husum unter der Nr. HRB 1810 eingetragen.

Die Eintragung erfolgte am 8. Oktober 2002.

Gegenstand des Unternehmens ist es, sich als stiller
Gesellschafter an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1
KWG zu beteiligen und hierzu Kapital durch Ausgabe
von Schuldverschreibungen aufzunehmen. Die Gesell-
schaft ist darlber hinaus berechtigt, samtliche Hilfsge-
schafte zu betreiben, die den Gegenstandswert for-
dern.



mercurius gmbh

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Geschéftsjahr:

Dauer der Gesellschaft:

Stammkapital:

Geschaftsfliihrung
und Vertretung:
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Geschéaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das gezeichnete Kapital betragt 25.000,00 Euro.

Der Geschéaftsanteil wird als Trustee des Capital Rai-
sing Charitable Trust von der Deutsche International
Corporate Services Limited (DICSL) gehalten.

Das Kapital ist voll eingezahlt.

Die Geschaftsfihrung der Gesellschaft wird in 8 6 des
Gesellschaftsvertrages geregelt.

Vertretungsberechtigte Geschaftsfihrer der Gesell-
schaft sind Frau Margret Dircks und Herr Dr. Hans-
Joachim Winter. Sie sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB insoweit befreit, als dass die Geschaftsfih-
rer berechtigt werden konnen, mit sich als Vertreter ei-
nes Dritten Rechtsgeschafte mit der Gesellschaft abzu-
schliel3en.

Die Geschaftsfihrer vertreten die Gesellschaft gemein-
sam.

Die Gesellschaft ist zwar eine kleine Kapitalgesellschaft
im Sinne des 8 267 Absatz 2 HGB, gilt aber gemaR
§ 267 Absatz 3 Satz 2 HGB als grolRe Kapitalgesell-
schaft.
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B. Wirtschaftliche Verhaltnisse

1. Grundlage

Die Gesellschaft hat sich als stiller Gesellschafter am Handelsgewerbe der IKB
Deutsche Industriebank Aktiengesellschaft, Disseldorf (IKB), mit einer Einlage von
200.000 TEUR beteiligt. Die Refinanzierung erfolgte durch die Ausgabe von
Schuldverschreibungen in gleicher Hohe tber den Kapitalmarkt.

Fir die stille Einlage erhélt die Gesellschaft eine jahrliche Gewinnbeteiligung in Ho-
he von 7,876856 %. Der Zinssatz auf die Schuldverschreibungen betragt 7,5 %

p.a.

2. Wichtige Vertrage

a) Vertrag liber die Errichtung einer stillen Gesellschaft (Beteiligungsvertrag)

Gemal Vertrag Uber die Errichtung einer stillen Gesellschaft vom 9./10. Dezem-
ber 2002 in Verbindung mit der Bestatigungserklarung vom gleichen Tage hat
sich die Gesellschaft am Handelsgewerbe der IKB mit einer Einlage von 200.000
TEUR als typisch stille Gesellschafterin beteiligt. Die Einlage wurde am 19. De-
zember 2002 geleistet.

Die Gewinnbeteiligung erfolgt gemalRl 8 2 Absatz 2 des o.g. Vertrages in Ver-
bindung mit der Bestatigungserklarung in Héhe von 7,50125 % p.a. Diese ist
grundsatzlich nur zahlbar, wenn und soweit dadurch kein Bilanzverlust entsteht
oder sich erhdht. Im Falle eines Verlustes wird die Gesellschaft am Ergebnis im
Verhéltnis des Buchwertes der stillen Einlage zum Gesamtbuchwert des haften-
den Eigenkapitals der IKB beteiligt.

Die Gesellschaft kann eine Erhdhung der prozentualen Gewinnbeteiligung ver-
langen, wenn und soweit sich aufgrund einer Anderung der steuerlichen Ver-
héltnisse bei ihr die Kosten der Refinanzierung erhéhen oder sich zusatzliche Be-
lastungen ergeben. Aufgrund der Anderung des Gewerbesteuergesetzes ab dem
1. Januar 2004 betragt der Hebesatz 200 % in Norderfriedrichskoog. Die pro-
zentuale Gewinnbeteiligung wurde daraufhin gem. 8 2 Absatz 3 des Vertrages
Uber eine stille Beteiligung von 7,50125 % um 0,375606 % auf 7,876856 %
angehoben.
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Der Entwurf des Vertrages Uber die Errichtung der stillen Gesellschaft wurde von der
PwC Deutsche Revision AG, Frankfurt am Main, Zweigniederlassung Dusseldorf
(PwC), geprift. Die PwC kommt in dem Bericht Uber die Prifung eines Unterneh-
mensvertrages nach 8 293b AktG vom 18. Juli 2002 zu dem Ergebnis, dass die stille
Gesellschaft im Wesentlichen auf die Gewinnbeteiligung fir das zur Verfligung ge-
stellte Kapital abstellt. Bestimmungen Uber Ausgleich und Abfindung seien in solchen
Vertrdgen nicht zu treffen, soweit sie nicht Elemente eines Beherrschungsvertrages
enthielten. Dies sei nach dem Inhalt des Vertrages nicht der Fall.

Unter Bericksichtigung der Regelung, dass die Bank grundséatzlich nicht verpflichtet
ist, Kapital- oder Gewinnrlicklagen aufzulésen, um die Gewinnbeteiligung der stillen
Gesellschafterin zu bedienen, und unter der Berlicksichtigung der Verlustbeteiligung
der stillen Gesellschafterin und der grundséatzlichen Unklndbarkeit durch den Ver-
tragspartner, hélt die PwC die Vereinbarungen zum Gewinnanteil nach den Verhalt-
nissen im Prifungszeitpunkt fir angemessen.

b) Aufwendungsersatzvereinbarung

Zur Deckung der ausschlieRlich mit dem Geschéaftsbetrieb der stillen Gesellschafterin
zusammenhangenden laufenden und zur Aufrechterhaltung des Geschéaftsbetriebs
notwendigen Aufwendungen wurde zwischen der Gesellschaft und der IKB am
9./10. Dezember 2002 eine Aufwendungsersatzvereinbarung getroffen. Hiernach er-
halt die Gesellschaft sdmtliche notwendigen Aufwendungen erstattet, die insbesonde-
re jedoch nicht abschlieRend in der Anlage 2 zur o.g. Vereinbarung aufgefihrt sind.

c) Teilschuldverschreibungen

Die Refinanzierung der stillen Beteiligung erfolgt tiber die Ausgabe von 2.000.000 auf
den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen zu je 100 EUR (ISIN DE
0007490724). Die Konsortialfihrer waren die BNP PARIBAS und die Deutsche Bank
AG, Frankfurt/Main, handelnd durch ihre Londoner Filiale, Deutsche Bank AG, Lon-
don. Die Anleihe ist sowohl in Frankfurt (amtlicher Handel) als auch bei der Euronext
Amsterdam N.V. notiert.

Der Vertrag (paying agency agreement relating to the 200.000.000 EUR perpetual fi-
xed rate capital notes 2002) mit den Konsortialbanken der IKB und der Gesellschaft
wurde am 17. Dezember 2002 geschlossen.
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An jedem Falligkeitstag wird die Gesellschaft aus der jahrlichen Gewinnbeteiligung
und dem Kaufpreisbetrag aus dem Forderungskaufvertrag, die die Deutsche Bank Lu-
xembourg S.A. (Treuhanderin), Luxembourg, als Treuhdnderin fir Rechnung der Ge-
sellschaft aufgrund des unter d) beschriebenen Treuhandvertrages vom 17. Dezember
2002 erhélt, Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren in Hohe von
7.5 % p.a. des Anlagebetrages zahlen, soweit sich die Zinszahlung nicht aufgrund ei-
ner niedrigeren Gewinnbeteiligung entsprechend vermindert. Der Zinssatz entspricht
der Gewinnbeteiligung der Gesellschaft vermindert um eine Marge in Hoéhe von
0,00125 % p.a. des Einlagenennbetrags, die die Gesellschaft als eigene Einkiinfte er-
halt, sofern und soweit die jahrliche Gewinnbeteiligung zusammen mit dem Kaufpreis
fir den Steuererstattungsanspruch die an die Investoren zu zahlenden Zinsen Uber-
steigt, sowie weiterhin vermindert um einen Betrag von 0,375606 % p.a. des Einla-
genennbetrags. Bei dem zuletzt genannten Betrag handelt es sich um einen (auf die
funfte Dezimalstelle aufgerundeten) Betrag fiir Gewerbesteuer und darauf zu entrich-
tende Korperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag, die die Gesellschaft auf die Zins-
zahlungen zu entrichten hat. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, entfallene Zinszah-
lungen nachzuholen.

Die Teilschuldverschreibungen haben kein festes Riickzahlungsdatum. Die Rlickzah-
lung der Teilschuldverschreibungen erfolgt bei Rickzahlung der stillen Beteiligung in
Hohe der von der IKB zuriickgezahlten stillen Einlage. Die Rickzahlung der stillen Be-
teiligung ist ausgeschlossen, solange die stille Einlage durch eine vorherige Verlustbe-
teiligung gemindert und nicht wieder aufgefillt ist.

d) Treuhandvertrag

Nach MaRgabe des am 17. Dezember 2002 geschlossenen Treuhandvertrages zwi-
schen der Gesellschaft, der IKB und der Treuhdnderin Deutsche Bank Luxembourg
S.A., Luxembourg, zu Gunsten der Inhaber der Teilschuldverschreibungen hat die Ge-
sellschaft alle bestehenden und kiinftigen Gewinnbeteiligungsanspriiche, Verspa-
tungszinsanspriche, Zahlungsanspriiche und Beendigungsanspriche gegen die IKB
zur Sicherung der Anspriiche der Investoren an die Treuhadnderin abgetreten. Werden
am jeweiligen Falligkeitstag die auf die jeweiligen abgetretenen Anspriiche zu leisten-
den Zahlungen nicht erbracht, so wird die Treuhdnderin diese Anspriiche unverzlglich
gegenilber der IKB geltend machen. Sie ist berechtigt, gerichtliche und auRergerichtli-
che Verfahren und Prozesse zu fihren, die der Sicherung der Investoren dienen.
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e) Forderungskaufvertrag

Bei der Ausschittung der Gewinnbeteiligung an die Gesellschaft oder einer Auffil-
lung der stillen Einlage nach Herabsetzung ihres Buchwerts behélt die IKB gemald
§ 43 Absatz 1 Nr. 3 EStG Kapitalertragsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag auf
die ausgeschutteten Betrdge bzw. den Betrag der Wiederauffillung ein, falls die Fi-
nanzverwaltung fir Zahlungen an die Gesellschaft keine Befreiung erteilt hat. Der
Einbehalt wird als Vorauszahlung auf die von der Emittentin geschuldete Korper-
schaftsteuer angerechnet. In der Hohe, in der die Vorauszahlung die tatsachliche
Korperschaftsteuerschuld der Gesellschaft Ubersteigt, steht der Gesellschaft je-
weils ein Steuererstattungsanspruch gegen die Finanzbehérden zu. Nach MaRgabe
des Forderungskaufvertrages vom 9./10. Dezember 2002 zwischen der Gesell-
schaft und der IKB verkauft und tritt die Gesellschaft ihre Steuererstattungsan-
spriche gegen die Finanzbehérden an die IKB ab. Als Gegenleistung stehen der
Gesellschaft Zahlungsanspriiche gegen die IKB in Hohe der von dieser einbehalte-
nen und abgeflhrten Steuerabzugsbetrdge zu, die jeweils zum Zeitpunkt der Aus-
schittung der jahrlichen Gewinnbeteiligung und in Héhe des jeweiligen Einbehalts
zur Zahlung fallig werden. Die Gewinnbeteiligung nach Einbehalt der Kapitaler-
tragsteuer entspricht zusammen mit dem Kaufpreis flir den Steuererstattungsan-
spruch dem Bruttobetrag der Gewinnbeteiligung.

C. Steuerliche Verhaltnisse

Die Gesellschaft wird unter der Steuernummer 15/294/02610 beim Finanzamt Flens-
burg gefihrt.

Das Unternehmen unterliegt aufgrund seiner Rechtsform und Téatigkeit der Korper-
schaft- und Gewerbesteuer.

Die letzten Veranlagungen betreffen den Zeitraum 2006. Die Bescheide ergingen un-
ter dem Vorbehalt der Nachpriifung gem. 8 164 AO. Rechtsbehelfsverfahren liegen
nicht vor.



